UCI X Volatilidade do PIB (equacéo Bacha)

» Como sugerido, estimamos a equacédo (1) abaixo para testar a relagdo negativa entre a volatilidade do
crescimento da economia e o nivel de utilizacdo da capacidade instalada (UCI)

* O resultado é o mesmo do estudo anterior (CECON nov/07) para 3 medidas de volatilidade: quanto
MENOR a volatilidade do crescimento da producéo, MAIOR a UCI

(1) U = Bo + BlAyt + BZG(Ayt) + &

onde:

u: UCI trimestral da FGV, com ajuste sazonal

Ay: crescimento da producéo industrial ante o mesmo més do ano anterior, com ajuste sazonal
o(Ay): volatilidade do crescimento mensal da producéo industrial

 Utilizamos 3 medidas para a volatilidade do crescimento da producé&o industrial:
(1) o desvio padrao do log(y{/y..1) em 12 meses moveis
(2) a média de 12 meses méveis do quadrado do crescimento mensal (Aradjo, Carpena e Cunha (2005))*

(3) filtro-HP dos dados trimestrais do quadrado do crescimento mensal da producéo industrial (Araljo, Carpena e

Cunha (2005))*
Equacodes
Variavel dependente: UCI
Variavel modelo 1 modelo 2 modelo 3
constante 0,60 0,59 0,60
(155,84)*  (183,84)*  (123,51)*
A(y,) 0,16 0,16 0,17
(5,70)* (5,46)* (5,01)*
oly7)? -0,55
(-4,89)*
o(ly7)? -4,76
(-5,51)*
0(Ay.3)° -12,02
(-3,44)*
R? 0,43 0,40 0,43
( )Estatistica-t (matriz var-covar Newey-West)
Amostra: 1978:1 a 2007:4
*significativo a 1%
**significativo a 5%
UCI X VOL da produgéo (1) UCI X VOL da produgéo (2) UCI X VOL da produgéo (3)
0,10 0,0030 20
0,09 vol.3 . g8
0,08 - 0,0025 1 —UCl 4 g6
0,07 - 0,0020 1 - 84
0,06 - - 82
0,05 0,0015 - + 80
0,04 - - 78
0,03 0,0010 1 - 76
0,02 1 0,0005 - - 74
0,01 - 72
0,00 0,0000 +—+—+—+—r—+7+tT+ 77— 70
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*Araujo, Eurilton, Carpena, Luciane, e Cunha, Alexandre (2005) "Brazilian Business Cycles and Growth from
1850 to 2000" IBMEC RJ Economics Discussion Paper
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